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| Industria de los automéviles eléctricos

Las ventas de vehiculos eléctricos aumentaron un 20% el pasado afo, hasta las 17 millones de
unidades. De acuerdo al informe publicado recientemente por la Agencia Internacional de la
Energia (IEA, por sus siglas en inglés), este afio se comercializardn mas de 20 millones. De
cumplirse, uno de cada cuatro vehiculos que se vendan en los préximos meses sera eléctrico.
Para finales de esta década la IEA calcula que la cuota de mercado de esta tipologia de
automoviles se situara en torno al 40%. Este dinamismo se explica, en buena medida, por el
desplome del coste de fabricacion de las baterias. Desde 2010 el precio se ha reducido mas de
un 90%, sustentado en las innovaciones tecnologias y el avance en la curva de aprendizaje de
la industria. El salto ha sido tal que, en algunos mercados, como en China, buena parte de los
automoviles eléctricos son actualmente mas baratos que sus equivalentes convencionales. El
informe destaca, por otra parte, el liderazgo del gigante asiatico, al concentrar mas del 70% de
la producciéon mundial de esta tipologia de vehiculos, y alrededor del 80% del mercado de las

baterias.

LATINOAMERICA

. ARGENTINA

| Vuelta a los mercados internacionales

Milei sigue haciendo historia: Argentina vuelve a los mercados internacionales con una emision
de bonos por 1.000 millones de dodlares. La semana pasada, el pais emitié deuda en los
mercados internacionales con una gran acogida por parte de los inversores: la demanda fue
significativamente superior a la oferta. Los titulos, a cinco afos, se emiten en ddlares, pero se
pagan en pesos, lo que contribuye a reforzar las reservas del Banco Central. El cupén ofrecido
fue del 29,5%, un nivel que, aunque elevado, resulta relativamente favorable para el gobierno
en términos reales, considerando que la inflacién interanual ronda el 47%. Ademas, los bonos
incluyen una opcién de venta a los dos anos, otorgando flexibilidad a los inversores ante las
elecciones de 2027. El éxito de la colocacion refleja una mejora en la percepcion de riesgo del
pais, impulsada por las reformas econémicas del gobierno de Javier Milei, centradas en el

equilibrio fiscal, la desregulaciéon y el levantamiento de los controles cambiarios. Si bien el
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reciente acuerdo con el FMI y la fuerte caida del riesgo pais fortalecen la posicién externa de
Argentina, el desafio central sigue siendo acumular reservas de manera sostenible, sin recurrir
a la emisién monetaria, en una economia aun marcada por afios de alta inflacidn, pérdida de

competitividad y desequilibrios estructurales.

N0 mExico

| Muy baja participacién en las primeras elecciones judiciales

Meéxico celebrd por primera vez elecciones judiciales para elegir jueces, magistrados y ministros
por voto popular. La participacion fue de apenas el 13%, muy por debajo de o esperado, en un
proceso marcado por papeletas complejas, miles de candidatos desconocidos y escasa
campafa. La oposicion promovid la abstencion, denunciando falta de transparencia y acusando
al oficialismo de controlar |la seleccion previa de aspirantes. La presidenta Claudia Sheinbaum
celebro el resultado como un “éxito democratico”, mientras que el expresidente Lopez Obrador
reaparecio para votar y respaldar publicamente el proceso. A pesar de su popularidad,
Sheinbaum no logré movilizar al electorado. Ademas, en las semanas previas surgieron
denuncias sobre candidatos vinculados al crimen organizade o con antecedentes
cuestionables, lo que incrementd la desconfianza ciudadana. En algunos cargos solo se
presentd un candidato, anulando la competencia electoral real. En esta primera etapa, se eligio
la mitad del poder judicial federal, mientras que la otra mitad sera sometida a votacion en 2027,
en coincidencia con las elecciones intermedias. Los resultados oficiales de esta primera
votacion se conoceran el 15 de junio. México se convierte asi en el Unico pais del mundo en el
que todo el poder judicial es elegido por voto popular. Juristas, organizaciones civiles vy
organismos internacionales han advertido sobre los riesgos de este modelo, incluyendo la
posible pérdida de independencia judicial y la captura del sistema por intereses politicos o

criminales.
Banxico recorta la prevision de crecimiento de este ano

La semana pasada, el Banco de México redujo drasticamente su prondstico de crecimiento
econdmico para 2025, bajandolo del 0,6% al 0,1%, y también ajusto el de 2026, de 1,8% a 0,9%.
Esta revision se suma al recorte ya realizado por el Fondo Monetario Internacional en abril,
cuando estimoé que México tendria una contraccion del 0,3% en 2025, frente al crecimiento de
1,4% previsto en enero, y ajusto la proyeccion para 2026 de 2% a 1,4%. Ambas instituciones
coinciden en que la economia mexicana atraviesa un periodo de debilidad, afectada por la
incertidumbre comercial —en particular, las politicas arancelarias de Estados Unidos—, la caida
en el consumo, la inversion y el estancamiento de |la produccion petrolera. Ante este panorama,
Banxico ha comenzado a reducir la tasa de interés, que ahora se ubica en 8,5%, con el objetivo
de impulsar la actividad econémica, aungue manteniendo una postura cautelosa frente a los
riesgos inflacionarios. De hecho, la inflacion repunté inesperadamente en la primera quincena
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de mayo, alcanzando un 4,22% anual, lo que podria llevar al banco central a reconsiderar el

ritmo de los recortes para evitar mayores presiones sobre |os precios.

m PANAMA

| Mulino enfrenta una ola de protestas

Panama atraviesa una de sus mayores crisis sociales desde el retorno a la democracia. Las
protestas estallaron por tres motivos principales: una reforma al sistema de pensiones que
podria reducir beneficios; un acuerdo con Estados Unidos que permitiria el regreso de tropas a
antiguas bases militares, generando temor por la pérdida de soberania; v la intencion del
gobierno de reabrir una mina previamente clausurada por su impacto ambiental y su
inconstitucionalidad. La tensién aumentd la semana pasada tras el despido de 5000
trabajadores de la empresa Chiquita en Bocas del Toro, lo que llevo a declarar el estado de
emergencia en la provincia. Las manifestaciones han sido respondidas con represion y
detenciones de lideres sindicales, lo gque ha generado una creciente preocupacion por el

deterioro de las instituciones democraticas.

ASIA

B == cHINA / ESTADOS UNIDOS

| Tregua comercial en peligro

En la dltima semana, la tensién comercial entre Estados Unidos y China se ha recrudecido
poniendo en peligro la tregua alcanzada a mediados de mayo y la firma de un acuerdo
definitivo. El presidente Donald Trump acusd puUblicamente a China de “violar totalmente” la
tregua que ademas de rebajar los aranceles durante 90 dias preveia una flexibilizacion en las
exportaciones de minerales estratégicos, especialmente tierras raras, esenciales para la
industria estadounidense. Funcionarios de la Casa Blanca sostienen que Pekin ha frenado
intencionadamente el avance de las negociacionesy no ha relajado las restricciones sobre estas
exportaciones. Por su parte, el Ministerio de Comercio chino ha rechazado de forma tajante las
acusaciones estadounidenses, asegurando que ha cumplido con los compromisos del acuerdo
y que es Washington quien ha introducido en las ultimas semanas “una serie de medidas
discriminatorias y restrictivas” que socavan el consenso alcanzado en Ginebra. Entre estas
medidas, Pekin menciona los controles a la exportacién de chips de inteligencia artificial, la
suspension de ventas de software de disefio de chips y la revocacidn de visados a estudiantes
chinos. China advierte que, si Estados Unidos persiste en su actitud y continla perjudicando

sus intereses, respondera con medidas firmes para defender sus derechos. El Secretario del
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Tesoro estadounidense Scott Bessent apuntd que esta semana podria producirse una

conversacion directa entre Donald Trump y Xi Jinping para desbloquear las negociaciones.

= CHINA / PAKISTAN / AFGANISTAN

| Afganistan se acerca a la érbita de influencia china

China, Pakistan y Afganistan acordaron esta semana en Pekin extender el Corredor Econdmico
China-Pakistan (CPEC) hacia territorio afgano, integrando asi a Afganistan en la principal
iniciativa de infraestructuras de la Nueva Ruta de la Seda impulsada por China. Este
movimiento busca reforzar la conectividad regional y facilitar el desarrollo econdmico en
Afganistan, pero también tiene importantes implicaciones geopoliticas, ya que India observa
con recelo la expansion del proyecto a través de territorios en disputa y la creciente influencia
de Chinay Pakistan en Asia Central. Para China esta conexion es de creciente importancia para
poder asegurar sus suministros de materias primas en caso de conflicto en el Pacifico y un

eventual cierre del estrecho de Malaca.

=== ™8 TAILANDIA / CAMBOYA

| Combates en la frontera

El 29 de mayo, soldados de Tailandia y Camboya intercambiaron disparos en una zona
fronteriza en disputa entre las provincias de Ubon Ratchathani (Tailandia) y Preah Vihear
(Camboya), en un incidente cuyas causas son objeto de versiones contradictorias. Tailandia
reportd que no hubo bajas, mientras que Camboya confirmd un muerto y varios heridos. Tras
acordar un alto el fuego, altos mandos militares de ambos paises iniciaron conversaciones para
rebajar la tension, respaldados por mensajes conciliadores de sus primeros ministros. Aunque
este enfrentamiento refleja la fragilidad de la relacién bilateral, marcada también por disputas
maritimas y problemas regionales, ambas partes parecen dispuestas a evitar una escalada y

centrarse en prevenir nuevos incidentes.

EUROPA DEL ESTE - CEI

“ ESPECIAL CONFLICTO EN UCRANIA

| Ucrania lanza un ataque sin precedentes contra bases aéreas rusas

Ucrania envié cientos de drones para atacar docenas de bombarderos estratégicos en cinco
bases rusas distribuidas a lo largoy ancho del pais. Al parecer, los drones que se emplearon para
el ataque fueron introducidos en Rusia en camiones y se lanzaron desde ellos para atacar las

bases aéreas. Rusia no ha tardado en responder lanzando un misil contra una de las bases de
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entrenamiento militar, lo que les ha costado la vida a 12 soldados y herido a decenas. De acuerdo
con los funcionarios estadounidenses, el presidente Trump, no fue informado previamente de
los planes del ejército ucraniano, que llevaban en marcha cerca de un afio. Los ataques mutuos
se producen mientras los negociadores rusos y ucranianos se dirigen el lunes 2 de junio a
Estambul para una segunda ronda de conversaciones de paz, pese a que, dadas las

circunstancias, las expectativas de que se consiga alcanzan un alto el fuego son casi nulas.

TURQUiA
| El crecimiento trimestral se ralentiza

La actividad econdmica se ralentizd hasta su nivel interanual mas bajo desde la pandemia
covid-19. El crecimiento anual del PIB fue del 2% en el primer trimestre, frente al 3% del ultimo
trimestre de 2024, segun los datos publicados hoy por el Instituto Turco de Estadistica
(Turkstat). El sector con mejor comportamiento fue el de la construccién, que sigue
beneficidndose de la reconstruccion tras los terremotos de febrero de 2023. La ralentizaciéon de
la actividad econdmica es un legado del giro de la estrategia monetaria en los dos ultimos afos,
cuando los responsables politicos elevaron los tipos hasta el 50% para frenar una inflacion que
alcanzé un maximo de mas del 75% en 2024. Desde entonces, los precios se han moderado,
pero las autoridades se muestran prudentes. En diciembre, el banco central empezd a reducir
los costes de endeudamiento del 50% al 42,5% en tres recortes consecutivos, con el objetivo de
encontrar un equilibrio entre el crecimiento y el enfriamiento de la inflacién. Una tendencia que
se interrumpid bruscamente en marzo, cuando los responsables monetarios se vieron forzados
a subir los tipos para controlar las turbulencias financieras provocadas por el encarcelamiento
del alcalde de Estambul, Ekrem Imamoglu, la principal figura opositora del pais. Desde
entonces, la politica monetaria ha mantenido un tono restrictivo y no tiene visos de que vaya a

cambiar en el corto plazo.

NORTE DE AFRICA
ORIENTE MEDIO

i == JRAN / ESTADOS UNIDOS

¢Acuerdo nuclear?

La posibilidad de que Estados Unidos e Irdn alcancen un acuerdo nuclear ya no parece un
escenario tan lejano. El 23 de mayo se produjo la quinta ronda de conversaciones entre ambas
delegaciones, mediante la intermediacién de Oman. El presidente estadounidense, Donald

Trump, sefialé que “se han producido avances reales, avances serios”. De acuerdo a la
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informacién publicada, persisten algunas diferencias dificilmente reconciliables. Teheran
defiende poder continuar con el programa de enriquecimiento de uranio con fines civiles,
mientras que Washington exige su completa suspensién. Sin embargo, en la dltima semana ha
cobrado fuerza la posibilidad de que ambas partes alcancen un acuerdo provisional que podria
contemplar la paralizacién del programa nuclear, a cambio del levantamiento parcial de las
sanciones. El1de junio la Casa Blanca confirmé haber enviado en los Ultimos dias una propuesta
a Teheran. El anuncié de Washington se produjo en un momento especialmente delicado, tan
solo un dia después de que el Organismo Internacional de la Energia Atémica (OIEA) publicase
un informe en el que destacaba que Irdn habia incrementado la produccién de uranio
enriquecido. Segun la institucion, las autoridades persas no declararon “material nuclear y
actividades relacionadas con la energia nuclear en tres lugares; Lavisan-Shian, Varamin y
Turquzabad”. La OIEA calcula que Teheran cuenta actualmente con mas de 400 kilogramos de
uranio enriquecido al 60%, un grado de pureza muy por encima del utilizado para fines civiles.
En el caso de que continuase incrementado el proceso de enriguecimiento, Iran tendria

capacidad para fabricar hasta nueve armas nucleares, segun las estimaciones de la OIEA.

i ¥ sIRIA / ARABIA SAUDI /CATAR

| Asistencia financiera

Arabia Saudi y Catar anunciaron, en un comunicado conjunto, que concederan apoyo
financiero para los empleados estatales de Siria. Los fondos se desembolsaran durante un
periodo de tres meses. Esta medida se produce unas semanas después de que ambos paises
amortizasen los compromisos financieros que tenia pendiente Siria con el Banco Mundial (15,5
millones de ddlares), lo que permitira a Damasco poder optar nuevamente a los instrumentos
financieros destinados a programas de desarrollo del Organismo Multilateral. El ministro de
Exteriores saudi, Faisal bin Farhan, sefiald, en la visita oficial a Damasco realizada esta semana,
gue su pais continuara colaborando con las autoridades sirias en el proceso de reconstruccidn
y recuperacion econdmica. Seflald, ademas, que en las préoximas semanas tendran lugar
encuentros empresariales para explorar posibles colaboraciones en el ambito de la agricultura,

la energia y las infraestructuras.

| | .
== I SIRIA / UNION EUROPEA

| Eliminacién de sanciones

La Unién Europea aprobd el 28 de mayo levantar todas las sanciones econémicas impuestas a
Siria. La alta representante de la Unién Europea para Asuntos Exteriores, Kaja Kallas, sefialé que
“la UE reafirma su compromiso como socio para la transicioén, que ayuda al pueblo sirio a
reunificarse y reconstruir una nueva siria, inclusiva y pacifica”. Asi, a partir de ahora
determinadas entidades, como el Banco Central de Siria, podran optar nuevamente a fondos

europeos. Al mismo tiempo, el Consejo ha ampliado las sanciones a personas e instituciones
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vinculadas al régimen del autécrata Bashar al-Asad. También ha introducido nuevas medidas
restrictivas dirigidas a los grupos armados que participaron el pasado mes de marzo en los

ataques contra comunidades alauitas.

AFRICA SUBSAHARIANA

[=——] -
mem GABON

| Planea cesar las exportaciones de manganeso en 2029

El nuevo gobierno de Gabdn ha anunciado que dejard de exportar mineral de manganeso en
el afio 2029, como parte de una estrategia nacional para favorecer la industria local y reducir |a
dependencia de las exportaciones de recursos naturales sin procesar. El mineral de manganeso
es el segundo producto de la exportacion del pais (tras el petroleo), y una de sus principales
fuentes de ingresos. El objetivo del gobierno es desarrollar la capacidad doméstica de
procesamiento, y con ello crear trabajos cualificados y retener valor de sus recursos naturales.
La industria tendra 3 afos para invertir en instalaciones y fabricas necesarias. Gabon, pese a ser
una de las naciones africanas con una mayor renta per capita, todavia tiene una elevada tasa

de pobreza.

§ BN B BN . NIGERIA / MALI / BURKINA FASO /
NiGER

| La CEDEAO celebra su 50 aniversario en un su peor momento

Los lideres de la Comunidad Econémica de Estados de Africa Occidental (CEDEAO) se han
reunido en su sede central para celebrar medio siglo de la organizacion regional, cuyo principal
objetivo es promover la integracion econémica vy la cooperacion entre los paises del ceste del
continente. La celebracion llega en un dificil momento para el blogue, que hasta hace pocos
afios se consideraba una institucion muy poderosa e influyente. Ahora, tras |la salida de tres
estados liderados por juntas militares (Mali, Burkina Faso y Niger) a principios de este afio, se
encuentra dividida y débil ante una complicada coyuntura. La region esta experimentando
graves problemas de seguridad por la insurgencia yihadista, un retroceso democratico, una
reduccion de la ayuda internacional al desarrollo y la amenaza de un cataclismo comercial

derivado de los aranceles estadounidenses.
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% == REP. DEMOCRATICA DEL CONGO / RUANDA

| Polémico regreso del expresidente Kabila a tierras congoleias

El expresidente Joseph Kabila (2001-2019) ha hecho su primera aparicion publica en Republica
Democratica del Congo (RDC) en mas de un afo, con su llegada a Goma, la capital de Kivu
Norte, ciudad tomada por el grupo rebelde M23. Kabila anuncio su intencion de regresar de su
exilio voluntario en abril, con el objetivo de enfrentar la grave crisis que atraviesa su pais que,
segun €l, es resultado de los errores del presidente Félix Tshisekedi. El gobierno ha intensificado
sus denuncias contra el exmandatario, asegurando contar con pruebas de que apoya la
rebelion del M23 y acusandolo de traicion. Kabila ha rechazado cualquier vinculo con el M23 y
afirma que su propdsito es mediar para encontrar una solucién a la crisis, aunque existen
sospechas de que estaria intentando ahondarla y aprovechar la situacion para retornar a la
palestra politica congolefa. Mientras tanto, los gobiernos de Kinshasa y Kigali, reunidos por la

mediacion de Estados Unidos y Catar, continuan negociando la paz.

OCDE

E= £STADOS UNIDOS

| La seccién 899

El proyecto presupuestario de Trump, One Big, Beautiful Bill, que la Cdmara de Representantes
aprobd la semana pasada esconde una disposiciéon poco publicitada que puede alterar la
seguridad juridica en el pais y tener un fuerte impacto en los mercados y la industria
estadounidenses. La seccion 899 del acuerdo permite al gobierno aumentar los impuestos
sobre las inversiones y empresas de paises que considera que tienen politicas fiscales punitivas.
La medida afectaria a empresas extranjeras con sucursales en Estados Unidos, a empresas
estadounidenses con propietarios extranjeros y a inversores extranjeros. Diversos analistas
internacionales afirman que la medida podria disuadir la entrada de inversidn extranjera en el
pais, afadir presion al ddlar y debilitar la demanda de activos estadounidenses. Todo ello se
produce en un momento en el que la confianza de los inversores en el pais atraviesa un periodo
de extremada fragilidad, mientras Estados Unidos continda aumentando su dependencia en el

capital extranjero para financiar su deuda.
| A vueltas con los aranceles

En un nuevo giro inesperado de los acontecimientos, la administracién Trump ha sufrido su
mayor revés legal y, con apenas 24 horas de diferencia, su mayor victoria, hasta la fecha. El
pasado miércoles 28 de mayo, el Tribunal de Comercio Internacional, decreté que los aranceles
impuestos por el gobierno estadounidense, amparandose en la Ley de Poderes Econdmicos de

Emergencia Nacional (IEEPA, por sus siglas en inglés), quedaban anulados. El Tribunal
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consideraba que realmente no existia una emergencia nacional extraordinaria que realmente
justificase el uso de la ley. Esto afectaba a los Ilamados “aranceles reciprocos” que Trump
anuncio el “Liberation Day” y a los impuestos a China, México y Canada con motivo del trafico
de fentanilo y el control de la frontera, respectivamente. Tras la apelaciéon de la Casa Blanca, un
tribunal federal acordd que las autoridades pueden mantener en vigor los gravdamenes hasta
que se aclare la disputa legal que, previsiblemente, acabara en el Tribunal Supremo donde el

presidente ha nombrado a 6 de los 9 jueces.

B uNION EUROPEA

| EI candidato del PiS gana las elecciones en Polonia

Karol Nawrocki, el historiador ultranacionalista, ha vencido en la segunda vuelta de las
elecciones presidenciales en Polonia. Nawrocki obtuvo el 50,9% de los votos frente al 49,1% del
candidato pro-UE Rafat Trzaskowski, alcalde de Varsovia, apoyado por el primer ministro Tusk.
El resultado ha supuesto un giro radical en la tendencia que marcaban los sondeos, que
siempre habian situado a Nawrocki por detras de Trzaskowski, quien habia quedado por
delante en la primera vuelta. Ahora, Tusk tendra que trabajar con un presidente cuyo principal
objetivo es allanar el camino para el regreso del PiS al poder y socavar su Gobierno. El sistema
polaco otorga al presidente poderes relativamente limitados, pero si que le permite el derecho
a vetar leyes o enviar los proyectos de ley al Tribunal Constitucional, todavia controlado por el
PiS. De hecho, el presidente saliente, Andrzej Duda, otro candidato del PiS, ha ejercido su

derecho de veto en numerosas ocasiones desde que Tusk accedid al poder en 2023.
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